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ВВЕДЕНИЕ
Основные положения дисциплины «Инвестиции» базируются на знаниях по дисциплинам: «Экономическая теория», «Экономика организаций (предприятий)», «Деньги. Кредит. Банки», «Финансы организаций (предприятий )», «Банковское дело», «Информационные системы» и другим.
Изучение вопросов инвестирования позволяет студенту экономически грамотно выполнить анализ производственно-хозяйственной деятельности, обосновать необходимость использования собственных и заемных источников финансирования, дать экономическую оценку эффективности инвестиций. 

Настоящий учебно – методический комплекс имеет цели:

а). Дать студентам систематизированные основы научных знаний по инвестициям;

б). Стимулировать активную познавательную деятельность студентов и способствовать формированию их творческого мышления;

в). Сформировать у студентов умения и устойчивые навыки, необходимые для практического применения в условиях производственной деятельности.  
 Целью изучения дисциплины является освоение студентами теоретических основ инвестиционной деятельности, а также приобретение навыков выполнения экономических  расчетов, необходимых в практической деятельности. 

Содержание дисциплины направлено на формирование у студентов целостной системы знаний об инвестиционной деятельности, необходимых специалистам, оканчивающим высшее учебное заведение по специальности «Финансы и кредит».

Основными задачами изучения дисциплины являются:

─ освоение теоретического материала и практических расчетов в соответствии с программой;

 ─ освоение принципов и методов расчета системы показателей, характеризующих эффективность инвестиций;

─ выработка умения анализировать полученные результаты для принятия инвестиционных  решений.

Основными видами занятий при изучении дисциплины являются лекции, семинары, на которых рассматриваются вопросы инвестирования конкретных проектов с использованием директивных материалов по инвестированию.

Необходимым условием эффективного проведения занятий является обязательная предварительная подготовка к ним, предполагающая самостоятельное изучение нормативных правовых актов в соответствии с темой занятия, рекомендованной учебной литературы, а также повторение учебного материала, содержащегося в конспектах лекций.

Виды текущего контроля знаний по дисциплине – тестирование по изученным темам, результаты которого оцениваются по пятибалльной системе. Итоговый контроль знаний — экзамен.

Средство обеспечения освоения дисциплины – компьютерная техника, позволяющая использовать программные продукты при оценке эффективности инвестиций.

1. УЧЕБНО-ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН ЗАНЯТИЙ 
ПО ДИСЦИПЛИНЕ «ИНВЕСТИЦИИ»
	Разделы, темы
	Количество часов

	
	Аудиторные занятия
	Самост.

работа
	Всего

	
	Лекции
	Семинары
	Всего 
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Раздел 1. Сущность инвестиций

	Тема 1.1. Экономическая сущность, значение и цели инвестирования, виды инвестиций. Инвестиционный процесс и его участники. 
	2
	
	
	4
	6



	Тема 1.2. Финансовые институты. Финансовые рынки, их виды. Инвестиционные качества ценных бумаг. Формы рейтинговой оценки.
	
	
	
	10
	10

	Тема 1.3. Понятие инвестиционного проекта, содержание, классификация, фазы развития. Критерии и методы оценки инвестиционных проектов. 
	4
	2


	
	4


	10



	Тема 1.4. Понятие инвестиционного портфеля. Типы портфеля, принципы и этапы формирования. Доход и риск по портфелю. Модели формирования портфеля инвестиций. 
	4
	
	
	4
	8

	Раздел 2. Инвестиции в реальные активы

	Тема 2.1. Формы, методы и законодательные основы государственного регулирования инвестиций в реальные активы.
	
	
	
	14
	14

	Тема 2.2. Инвестиционно-строительный комплекс. Организация подрядных отношений в строительстве. Источники финансирования капитальных вложений. 
	
	
	
	12


	12



	Тема 2.3. Прямые иностранные инвестиции как форма выхода на международные рынки. 
	
	
	
	8
	8

	Раздел 3.Финансирование инвестиционных проектов. 

	Тема 3.1. Методы финансирования инвестиционных проектов.
	
	
	
	12
	12

	Тема 3.2. Финансирование инновационных инвестиционных проектов.
	
	
	
	6
	6

	Тема 3.3. Ипотека как институциональный механизм привлечения сбережений населения в инвестиционные процессы.
	
	
	
	14
	14

	Форма итогового контроля
	Экзамен – 10семестр

	Всего
	10
	2
	
	88
	100


_______________

* Примечание. В объем самостоятельной (внеаудиторной) учебной работы входят подготовка к семинарам, выполнение контрольной работы и т.д.
2.ПРОГРАММА ДИСЦИПЛИНЫ 
«ИНВЕСТИЦИИ»
Раздел 1.Сущность инвестиций

Тема 1.1.
Экономическая сущность, значение и цели инвестирования, виды инвестиций. Инвестиционный процесс и его участники

Формы инвестиционных вложений—денежные средства, оборудование, технологии, имущественные права, интеллектуальные ценности. Классификация видов инвестиций – финансовые и реальные, прямые и косвенные, внутренние и внешние, долгосрочные, среднесрочные и краткосрочные инвестиции, рисковые и относительно надежные и др.

Инвестиционный процесс-- определение  цели инвестирования, выбор объектов инвестирования и форм инвестирования ( инвестирование в ценные бумаги, вложения в материальные и нематериальные активы ). Ранжирование целей инвестирования и выбор главных критериев отбора инвестиционных проектов. Участники инвестиционного процесса – частные инвесторы ( резиденты и нерезиденты ), государственные и муниципальные инвесторы. Типы инвесторов – консервативные и агрессивные. Использование капитала инвесторов – инвестиции, реинвестиции, дезинвестиции.

Тема 1.2. 

Финансовые институты. Финансовые рынки, их виды. Инвестиционные качества ценных бумаг. 

Формы рейтинговой оценки

Финансовые институты - коммерческие банки, взаимосберегательные банки, кредитные союзы, негосударственные пенсионные фонды, страховые компании, инвестиционные фонды и др. 

Коммерческие банки как наиболее распространенные финансовые посредники для выдачи банковских, потребительских и ипотечных кредитов. Зарубежные взаимосберегательные банки и их основные функции - ипотечное кредитование и финансирование операций с недвижимостью.

Кредитные союзы как институты взаимного кредитования, т.е. кредитующие членов союза в виде краткосрочных потребительских ссуд, их формирование по профессиональному признаку, по месту жительства, по религиозному признаку. Их распространение за рубежом и в России.

Негосударственные пенсионные фонды (НПФ ), их статус как некоммерческой организации социального обеспечения. Открытые и закрытые НПФ. Закрытые НПФ в виде корпоративных, отраслевых, региональных и профессиональных. Структура портфеля негосударственных пенсионных фондов.

Страховые компании и перспективы развития страхового рынка в России. Виды страхования, структура совокупных взносов российских страховых компаний.

Инвестиционные фонды, их специфика, организационно–правовые формы. Финансовые пирамиды в российских инвестиционных фондах.

Финансовые рынки, их задачи, учет интересов участников финансового рынка. Взаимодействие между продавцами и покупателями на финансовых рынках – непосредственно либо опосредованно через посредников. Выгоды финансового посредничества с позиции кредиторов и заемщиков. Классификация финансовых рынков: валютный рынок, на котором товаром являются объекты, имеющие валютную ценность (иностранная валюта, средства на счетах в денежных единицах иностранного государства и др.), ценные бумаги (чеки, векселя), фондовые ценности (облигации и акции) в иностранной валюте и др.; рынок золота (купля-продажа золота для накопления золотого запаса страны, промышленного потребления и др.); рынок капитала (в т.ч. рынок ссудного капитала и рынок долевых ценных бумаг, и др.). Биржевой и внебиржевой рынки ценных бумаг.

Рейтинги ценных бумаг, производимые рейтинговыми агенствами Moody`s и Standart Poor`s соответственно по восьми и девяти категориям. Доходность и риск в оценке эффективности инвестиций в ценные бумаги.

Тема 1.3.

Понятие инвестиционного проекта, содержание, классификация, фазы развития. 
Критерии и методы оценки инвестиционных проектов

Понятие инвестиционного проекта. Инвестиции в финансовые и реальные активы. Реальные активы, оформляемые в виде инвестиционного проекта с проектно-сметной документацией и утвержденными в установленном порядке стандартами, содержащему бизнес-план с описанием практических действий по достижению поставленных в проекте целей. Классификация инвестиционных проектов по признакам: предназначение инвестиций (повышение эффективности, расширение, создание нового производства, решение социальных задач и т.д.); величина требуемых инвестиций (крупные, традиционные, мелкие); тип предполагаемого эффекта (сокращение затрат, увеличение доходов, снижение риска производства и сбыта, социальный эффект и т.д.), тип отношений (независимость, альтернативность, комплиментарность, замещение); тип денежного потока (ординарность, неординарность); отношение к риску (рисковость, безрисковость). Характеристика указанных признаков.

Фазы развития инвестиционного проекта: прединвестиционная, инвестиционная, эксплуатационная, ликвидационно - аналитическая. Прединвестиционная фаза – изучение инвестиционных концепций и возможных вариантов их реализации. Инвестиционная фаза – осуществление капитальных вложений, структура активов, графики ввода производственных мощностей. Эксплуатационная фаза – самый продолжительный период, когда формируются планируемые результаты и осуществляется их оценка с позиции целесообразности продолжения или прекращения проекта.

Ликвидационно – аналитическая фаза должна предусматривать последствия экологического характера, что требует значительных финансовых затрат, учитываемых в прединвестиционной фазе. Другие затраты и высвобождающие затраты на фазе ликвидации инвестиционного проекта.

Критерии и методы оценки  инвестиционных проектов. Ключевой принцип – генерирование  достаточной прибыли в долгосрочном  аспекте с устраивающей инвестора нормой прибыли. Оценка проекта с позиции тактических и стратегических целей фирмы. Комплексный характер оценки состоятельности проекта  (количественные и качественные критерии). Критерии, учитывающие временной параметр: чистый дисконтированный доход (NPV), внутренняя норма прибыли (IRR), дисконтированный срок окупаемости инвестиций (ДРР). Критерии, основанные на учетных оценках: срок окупаемости инвестиций (РР), коэффициент эффективности инвестиций (ARR). Методика расчета указанных критериев.

Анализ чувствительности инвестиционного проекта на базе построения  имитационной модели учета риска, основанной на корректировке денежного потока и последующем расчете NPV для  всех вариантов развития инвестиционного проекта – пессимистического, наиболее вероятного, оптимистического.

Построение безрискового эквивалентного денежного потока с помощью понижающих коэффициентов денежных потоков. Снижение рисковости решения в оценке инвестиционного проекта путем введения поправки на риск к ставке дисконтирования. Бюджетная эффективность инвестиционных проектов, оценка социальных результатов реализации инвестиционных проектов (основные и дополнительные показатели).

Тема 1.4.

Понятие инвестиционного портфеля. Типы портфеля, принципы и этапы формирования. 
Доход и риск по портфелю.

Модели формирования портфеля инвестиций

Инвестиционный портфель как портфель ценных бумаг. Диверсификация портфеля ценных бумаг. Доходность и риск в оценке эффективности портфеля инвестиций в ценные бумаги как средневзвешенная доходность индивидуальных ценных бумаг в портфеле. Дисперсия и среднеквадратическое отклонение портфеля инвестиций в ценные бумаги. Недостатки модели Г. Марковица. Модель У. Шарпа как упрощенная версия модели  Марковица. Диверсифицируемый и недиверсифицируемый риск. Недиверсифицируемый (систематический, рыночный) риск и факторы, его обусловливающие. Фактор ß и модель САРМ портфеля, позволяющие определить требуемую доходность инвестиций в ценные бумаги. «Кривая» рынка ценных бумаг. Стратегия управления портфелем на базе модели оценки финансовых активов.

Раздел 2. Инвестиции в реальные активы

Тема 2.1.

Формы, методы и законодательные основы государственного регулирования инвестиций в реальные активы

Капитальные вложения как форма реальных активов, являющихся основой: расширенного воспроизводства, систематического обновления основных средств предприятия, ускорения научно-технического прогресса, улучшения качества продукции, урегулирования проблем безработицы, осуществления гражданского строительства, охраны природной среды и достижения других целей. Объекты инвестиционной деятельности. Инвестиции в оборотные средства, необходимые для ввода в эксплуатацию основных средств; вложения в нематериальные активы, инвестиции в форме капитальных вложений.

Классификация инвестиций в форме капитальных вложений: по назначению, по элементам вложений в активы, по  технологической структуре, по направлениям использования, по источникам финансирования, по степени централизации, по происхождению.

Субъекты инвестиционной деятельности: инвесторы, использующие собственные и (или) привлеченные средства; заказчики, уполномоченные на то инвесторами; подрядчики, исполняющие работы по договору подряда и (или) государственному контракту, заключаемым с заказчиками в соответствии с Гражданским Кодексом РФ; разработчики проектно-сметной документации; государственные органы, органы местного самоуправления, иностранные государства, международные организации, для которых создаются объекты капитальных вложений. Регулирование отношений, связанных с инвестиционной деятельностью в форме капитальных вложений на территории Российской Федерации нерезидентами (специальные нормативные акты, ГК РФ, Закон «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений» от 25.02.1999г.№ 39-ФЗ с изменениями и дополнениями, международные договоры).

Методы государственного регулирования инвестиционной деятельности в форме капитальных вложений – либерализация по отдельным направлениям инвестиционной деятельности, ликвидация монополии государства на инвестиционную деятельность. Государственное регулирование инвестиционной деятельности в форме издания законов и подзаконных нормативных актов; прямого управления государственными инвестициями; принятия государственных инвестиционных программ; налогообложения; создания свободных экономических зон; распределения и перераспределения финансовых ресурсов; участия государственных органов в инвестиционной деятельности и др.

Государственные гарантии по защите интересов посредством установления субъектам инвестиционной деятельности специальных налоговых режимов, предоставления льготных условий пользования землей и другими природными ресурсами, предоставления на конкурсной основе государственных гарантий по  инвестиционным проектам за счет средств федерального бюджета и бюджетов субъектов РФ, разработки и утверждения стандартов (норм и правил) и осуществления контроля за их соблюдением и т.д.

Тема 2.2.

Инвестиционно - строительный комплекс. Организация подрядных отношений в строительстве. 
Источники финансирования капитальных вложений

Выполнение строительно-монтажных работ предприятиями-застройщиками хозяйственным способом либо силами специализированных подрядных организаций на основе договора подряда. Привлечение подрядчиком по согласованию с заказчиком субподрядчиков на основе договоров субподряда. Права и обязанности заказчика и подрядчика, имущественная ответственность сторон на всех этапах действия договора. Институт гарантий и поручительств инвестиционно - строительного комплекса.

Источники и методы финансирования капитальных вложений. Акционирование предприятий как метод, позволяющий осуществлять эмиссию акций. Макроуровень (национальная экономика) и микроуровень (фирма) финансирования капитальных вложений.

Национальные источники – централизованные и нецентрализованные ассигнования. Классификация внутренних и внешних источников капитальных вложений. Государственные бюджетные средства, выделяемые на финансирование капитальных вложений в соответствии с ежегодно принимаемыми законами о федеральном бюджете и бюджетах субъектов РФ, правовыми актами органов местного самоуправления. Финансирование объектов социального назначения из внебюджетных средств. Условия предоставления бюджетных ассигнований.

Тема 2.3.

Прямые иностранные инвестиции 

как форма выхода на международные рынки

Формы выхода на международные рынки. Иностранные инвестиции, вкладываемые в активы национальных компаний и государств. Материальные, финансовые и нематериальные иностранные инвестиции. Приобретение иностранным инвестором пакета акций с целью контроля или управления деятельностью предприятия. Использование данных инвестиций в качестве материальных для целей предприятия. Покупка иностранным инвестором акций на вторичном рынке с целью приобретения портфельных инвестиций.

 Методы осуществления прямых инвестиций: учреждение новой компании за рубежом; покупка существующих фирм за рубежом; создание совместных предприятий. Финансовый лизинг, предоставляемый иностранным инвестором. Преимущества прямых инвестиций в сравнении с портфельными инвестициями и экспортом товаров. Стратегические и психологические мотивы прямых иностранных инвестиций. Прямые иностранные инвестиции в России, региональные уровни их привлечения.

Раздел 3. Финансирование инвестиционных проектов

Тема 3.1.
Методы финансирования инвестиционных проектов

Классификация видов и форм финансирования инвестиционных проектов. Внутреннее проектное финансирование: заемное, долевое, смешанное, бюджетное в виде проектных субсидий, государственных гарантий и др. Долговое финансирование в форме облигационных займов, его преимущества и недостатки перед банковским кредитом. Перспективы использования долгового финансирования для привлечения инвестиционного капитала российскими компаниями. Внешние финансовые рынки, спрос российских компаний на прямые иностранные инвестиции под влиянием дефицита внутренних инвестиций, повышения спроса на импортные технологии, повышения конкурентоспособности продукции. Факторы, влияющие на привлечение внешних источников  финансирования в Россию: обширный рынок сбыта, наличие квалифицированной рабочей силы, низкие издержки на оплату труда.

Лизинг как одна из форм финансирования приобретения имущества. Классификация лизинговых операций. Прямой и возвратный финансовый лизинг.

Тема 3.2.

Финансирование инновационных инвестиционных проектов

Особенности финансирования инновационных проектов. Смешанные формы проектного финансирования: инновационные кредиты, целевая дополнительная эмиссия конвертируемых акций, выпуск целевых конвертируемых облигаций, венчурное финансирование.

Тема 3.3.

Ипотека как институциональный механизм привлечения сбережений населения в инвестиционные процессы

Сущность ипотечного кредитования. Разделение ипотечных систем на группы: первая группа – банковская ипотека; вторая группа – система вторичного ипотечного рынка; третья группа – контрактно - сберегательная система. Организация первичного и вторичного рынков ипотечных кредитов с участием Агентства по ипотечному жилищному кредитованию. Пути становления и развития системы ипотечного кредитования в России.

3. СПИСОК НОРМАТИВНО -  ПРАВОВЫХ АКТОВ

 И ЛИТЕРАТУРЫ
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4. ТЕМЫ СЕМИНАРОВ 
И ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАНЯТИЙ
Семинар 1 

По ТЕМе 1.3. 

Понятие инвестиционного проекта, содержание, классификация, фазы развития. Критерии и методы оценки инвестиционных проектов

Время – 2 часа   

Цель занятия: изучить содержание, классификацию и фазы развития инвестиционного проекта. Дать оценку инвестиционному проекту.

 Перечень обсуждаемых вопросов: 

1. Содержание инвестиционного проекта.

2. Классификация инвестиционных проектов.

3. Фаза развития инвестиционного проекта.

4. Методы оценки инвестиционных проектов.

Рекомендуемая литература: [2, 9]
5. Методические рекомендации по выполнению контрольной работы
При самостоятельном изучении дисциплины ,,Инвестиции” предусмотрено выполнение одной контрольной работы. Контрольная работа состит из однного теоретического вопроса и двух расчётных заданий. Теоретический материал должен быть изложен полно, со ссылками на литературные источники. Расчетные задания выполняются согласно методическим рекомендациям.

Объём теоретического материала должен составлять 5-8 страниц стандартного листа бумаги формата А 4. Текст и расчеты по контрольной работе должны быть набраны на компьютере либо разборчиво написаны на одной стороне листа. 
Титульный лист контрольной работы оформляется по образцу (приложение). В конце работы перечисляется использованная литература, ставится дата и подпись студента. 
Номер варианта контрольной работы определяется путём приведения числа, состоящего из двух последних цифр номера зачётной книжки студента, к числу, не превышающему 25. Для этого: из числа соответствующему двум последним цифрам номера зачетной книжки, последовательно вычитается общая сумма вариантов (25) до тех пор, пока не получится одно или двузначное число, меньше 25. 
Например: две последние цифры шифра – 58. Тогда 58-25=33; 33-25=8. Следовательно, студент выполняет вариант 8.


Контрольная работа оценивается ,,зачтено” или ,,не зачтено”. Студенты, не получившие зачета по контрольной работе, или несвоевременно её представившие, к экзамену по дисциплине не допускаются. Работа, выполненная несамостоятельно, зачёту не подлежит и возвращается студенту.

6. Тематика контрольных работ
6.1. Перечень теоретических вопросов контрольной работы по вариантам
1. Инвестиции, их сущность. Классификация инвестиций.
2. Инвестиции в ценные бумаги. Фондовые биржи и внебиржевой рынок ценных бумаг.
3. Виды рисков и их связь с доходностью инвестиций.

4. Понятия инвестиционного проекта, классификация проектов.
5. Инвестиционный процесс и его структура.

6. Критерии оценки инвестиционного проекта, их характер и использование.

7. Понятие о ценности фирмы с учётом инвестирования.

8. Основные этапы осуществления инвестиций, их характеристика.

9. Особенности и различия между финансовыми и реальными инвестициями.

10.  Роль государства в организации инвестиционной деятельности в России.

11.  Понятие инвестиционного портфеля, его формирование.

12.  Сущность капитальных вложений как формы реальных инвестиций.

13.  Сущность технологической структуры капитальных вложений и её влияние на эффективность капитальных вложений.

14.  Источники и методы финансирования капитальных вложений.

15.  Иностранные источники капитальных вложений, перспективы их расширения.

16.  Особенности бюджетных ассигнований как источника финансирования капитальных вложений.

17.  Формы государственной поддержки инвестиционных проектов.

18.  Инвестиционный кредит и условия его предоставления.

19.  Понятие о лизинге, его виды, преимущества и недостатки.

20.  Ценность денег во времени. Денежные потоки при осуществлении инвестиций.

21.  Инвестиционные риски: понятия, классификация и пути их снижения.
22.  Бюджетная эффективность инвестиций и социально-экономические последствия их осуществления.

23.  Показатели оценки эффективности инвестиционных проектов. Чистый дисконтированный доход (NPV) и рентабельность инвестиций.
24.  Показатели оценки эффективности инвестиций: внутренняя норма доходности (YRR), её сущность, порядок определения.
25.  Срок окупаемости инвестиций, его сущность, порядок определения. Расчет срока окупаемости на дисконтированной основе.

6.2. Задание 1


Реализация инвестиционного проекта предполагает осуществление инвестиций в течение 2-х лет и получение дохода в течение 5 лет. 
Определить целесообразность инвестирования средств в инвестиционный проект в текущих ценах (нулевого года). 
Исходные данные по вариантам приведены в табл. 1.

Инвестиции и доходы по вариантам 
Таблица 1
	Варианты
	Осуществляемые инвестиции по годам, у.е.
	Денежные поступления по годам, у.е.
	Норма доходности

%

	
	0г.
	1г.
	1г.
	2г.
	3г.
	4г.
	5г.
	

	1
	12
	14
	8
	3
	4
	7
	4
	10

	2
	8
	12
	3
	4
	7
	0
	7
	9

	3
	7
	6
	2
	3
	6
	0
	4
	9

	4
	6
	9
	3
	4
	2
	1
	8
	10

	5
	4
	8
	2
	1
	4
	5
	3
	10

	6
	5
	7
	3
	2
	3
	4
	5
	9

	7
	14
	6
	5
	4
	6
	3
	4
	9

	8
	12
	7
	4
	3
	2
	5
	8
	10

	9
	16
	12
	10
	7
	5
	4
	7
	9

	10
	15
	8
	6
	2
	1
	6
	8
	10

	11
	17
	5
	2
	4
	6
	8
	4
	9

	12
	16
	4
	2
	1
	5
	7
	10
	8

	13
	10
	6
	4
	3
	1
	8
	9
	8

	14
	9
	7
	5
	2
	1
	6
	3
	10

	15
	8
	4
	2
	3
	5
	0
	4
	9

	16
	16
	7
	4
	5
	2
	8
	9
	10

	17
	14
	5
	2
	4
	1
	7
	8
	10

	18
	15
	7
	4
	5
	3
	4
	6
	9

	19
	9
	4
	2
	4
	1
	2
	5
	9

	20
	12
	10
	5
	2
	4
	8
	6
	10

	21
	14
	6
	4
	5
	2
	7
	8
	10

	22
	16
	4
	2
	3
	5
	8
	5
	10

	23
	18
	5
	3
	5
	2
	6
	8
	12

	24
	17
	8
	3
	4
	6
	8
	4
	14

	25
	8
	6
	4
	2
	5
	5
	6
	15


Методические указания к выполнению задания №1


Целесообразность инвестиций с позиций затрат и доходов определяется превышением доходов над затратами. Размер инвестированных средств и доходность по годам следует определять с учетом фактора времени, приводя их к текущему моменту (к нулевому году) по формуле:
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, где
РV – текущая стоимость инвестиций либо доходности;

FV – будущая стоимость инвестиций либо доходности;

Е – норма доходности, доли единицы;

t – число периодов от момента платежа (либо поступления) до текущего момента.

Текущая стоимость инвестиций, осуществляемых в период более одного года, определяются по формуле:
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, где
Кпр – суммарные инвестиции, приведенные к нулевому году;

К0,  К1,…,Кn – соответственно инвестиций в нулевом, первом, n-ном году.


Текущая стоимость доходов по годам определяется по формуле:
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, где
Дпр – суммарная текущая доходность;

Д0,  Д1,…,Дn – соответственно доходность в нулевом, первом, n-ном году.


Положительное значение разности между дисконтированными доходами и дисконтированными инвестициями свидетельствует о целее сообразности инвестирования.


Эта разность может иметь положительное, отрицательное значение либо быть равной нулю.

Дпр-Кпр
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В ряде инвестиционных проектов доходы могут равняться, затратам и при этом достигается целесообразность инвестирования.

6.3. Задание 2


Инвестор в первом году внёс на депозит определённую сумму средств с начислением сложных процентов через определённые периоды времени исходя из процентной ставки годовых. Через некоторое время он дополнительно внёс сумму средств на депозит на тех же условиях. Определить:

· сумму средств, которую получит инвестор по истечении срока депозита;

· сумму процентов за период нахождения средств на депозите.
Данные для расчетов по вариантам приведены в табл. 2.
Исходные данные для расчёта будущей стоимости
Таблица 2

	Вариант
	Внесено средств в первом году, у.е.
	Начисление процентов
	Внесено средств дополнительно
	Общий срок нахождения средств на депозите, лет

	
	
	Ставка годовых, %
	Переодичность начисления, мес.
	Сумма,          у.е.
	Через сколько лет
	

	1
	28
	12
	6
	13
	2
	5

	2
	10
	14
	3
	5
	2
	5

	3
	8
	10
	4
	6
	2
	4

	4
	26
	14
	6
	8
	3
	5

	5
	20
	8
	3
	5
	2
	4

	6
	18
	10
	4
	6
	2
	5

	7
	22
	12
	6
	8
	3
	5

	8
	24
	16
	3
	7
	2
	4

	9
	30
	12
	6
	10
	3
	5

	10
	32
	14
	4
	8
	2
	4

	11
	36
	18
	2
	4
	2
	4

	12
	28
	18
	3
	9
	2
	5

	13
	24
	13
	6
	5
	3
	5

	14
	20
	10
	3
	10
	3
	5

	15
	40
	14
	2
	8
	1
	3

	16
	38
	12
	3
	10
	1
	4

	17
	43
	18
	6
	7
	2
	4

	18
	44
	10
	2
	18
	1
	3

	19
	42
	12
	2
	10
	1
	3

	20
	38
	14
	3
	26
	2
	4

	21
	50
	12
	4
	18
	3
	5

	22
	64
	10
	6
	20
	3
	5

	23
	76
	14
	3
	10
	2
	4

	24
	84
	12
	4
	20
	3
	5

	25
	9
	10
	6
	40
	3
	5


Методические указания к выполнению задания №2


Искомое значение суммы, получаемой инвестором через t лет, есть будущая стоимость, т.е. сумма средств, которая инвестируется сегодня в любой форме и которой инвестор будет располагать через интересующий его период времени, в течение которого эти средства будут приносить доход. Будущая стоимость определяется по формуле:
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Поскольку инвестирование средств рассредоточено во времени, а проценты начисляются через определённые периоды, то будущая стоимость средств определяется по выражению:
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, где
PV – первоначально внесены на депозит средства;

n – количество периодов начисления процентов в течении года;

PVдоп – дополнительно внесенные на депозит средства.


Сумма процентов за период нахождения средств на депозите определяется как разность между будущей стоимостью (по истечении срока) и средствами, вложенными инвестором.

Д=FV-(PV+Pvдоп) где,

Д – сумма процентов, начисленных инвестору
7. ФОРМЫ ТЕКУЩЕГО КОНТРОЛЯ 

7.1. На лекционных занятиях в процессе чтения лекций – обратная связь с аудиторией, обращение лектора с вопросами по излагаемой теме с целью активизации студентов и контроля усвоения излагаемого материала.

7.2. По мере изучения разделов дисциплины – тесты для контроля усвоения материала по соответствующему разделу.

7.3. Опрос студентов по лекционному материалу перед началом семинара.

7.4. Защита контрольной работы студентами заочного обучения.

7.5. Проведение предметной олимпиады в течение семестра по изученным темам дисциплины.

8. КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 
ДЛЯ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ ПРОВЕРКИ ЗНАНИЙ

1. Как трактуется определение понятия «Инвестиции»?

2. Как классифицируются инвестиции?

3. Каковы объекты и субъекты инвестиционной деятельности?

4. В чем состоят цели инвестирования?

5. В чем различия между инвестициями, реинвестициями и дезинвестициями?   

6. В чем состоят  особенности осуществления финансовых инвестиций в России?

7. Что можно отнести к инвестиционным ресурсам?

8. Влияют ли участники финансового рынка на его эффективность?

9. Кто и почему приобретает финансовые обязательства на финансовых рынках?

10. Что такое «финансовые институты»? 

11. Кем и почему осуществляется регулирование финансовых рынков?

12. Каковы перспективы развития рынка ценных бумаг в России?
13.Каковы возможные трактовки понятия «инвестиционный проект»?

14. Какова роль государства в организации государственной деятельности в России?

15. Какова классификация инвестиционных проектов?

16. В чем сущность этапов развития инвестиционного проекта?

17. Какие критерии и методы оценки инвестиционного проекта используются при выборе наиболее эффективного проекта?

18. Из каких активов формируется инвестиционный портфель?

19. Что такое диверсификация инвестиционного портфеля?

20. Как определяется доходность портфеля ценных бумаг?

21. В чем особенности формирования эффективной структуры портфеля в условиях безрисковых займов и кредитов?

22. В чем заключается сущность модели У.Шарпа?

23. Что такое «ß – коэффициент»?

24. Что собой представляет линия рынка ценных бумаг?

25. В чем сущность капитальных вложений как формы реальных инвестиций?

26. Каково понятие инвестиционно - строительного комплекса.?

27. Какова роль государства в регулировании и защите капитальных вложений?

28. В чем сущность централизованных и нецентрализованных капитальных вложений?

29. В чем сущность технологической структуры капитальных вложений?

30. Каковы возможные источники финансирования капитальных вложений фирмы?

31. В чем сущность современной инвестиционной политики России?
32. В чем отличие  понятий  «заказчик», «подрядчик» и «субподрядчик»?

33. Каковы особенности осуществление инвестиционного проекта силами самого предприятия?

34. В чем сущность института гарантий и поручительств инвестиционно - строительного комплекса?

35. Какова классификация внутренних и внешних источников капитальных вложений?

36. Каковы условия финансирования объектов социального назначения из внебюджетных средств?

37. Каковы основные методы осуществления прямых и портфельных иностранных инвестиций?

38. По каким критериям различаются прямые и портфельные иностранные инвестиции?

39. В чем заключаются преимущества и недостатки прямых иностранных инвестиций в сравнении с портфельными инвестициями и экспортом продукции?
40. Каковы особенности стратегических и психологических мотивов прямых иностранных инвестиций?

41. Каковы условия предоставления государственной поддержки инвестиционных проектов?

42. От чего зависит величина государственной поддержки за счет средств федерального бюджета?

43. Каковы формы государственной поддержки инвестиционных проектов?

44. Каковы факторы, влияющие на привлечение внешних источников финансирования в Россию?

45. В чем сущность лизинга как одной из форм финансирования инвестиционных проектов?

46. Что такое «инновационный» проект?

47. Каковы типы инновационных проектов?

48. Кто может выступать в роли венчурного инвестора?

49. В чем сущность привлечения средств через выпуск облигационного займа?

50. В чем сущность инновационного кредита и условий его предоставления?

51. В чем сущность кредитной линии по инвестиционному проекту?  

52. Каковы различные трактовки понятия «ипотека»?

53. В чем заключаются основные принципы ипотеки?

54. В чем сущность понятия «рынок ипотечного капитала»?

55. Какова схема ипотечного кредитования граждан на покупку жилья?

56. В чем особенности зарубежного опыта ипотечного кредитования?

57. Какова законодательная основа ипотечного кредитования в России?

9. ВОПРОСЫ к экзамену  
по  дисциплине «Инвестиции» 
для студентов заочной формы обучения
1. Инвестиционный процесс и его структура.

2. Формы инвестиционных вложений. Классификация видов инвестиций.

3. Субъекты и объекты инвестирования, ранжирование целей инвестирования.

4. Критерии отбора инвестиционных проектов.

5. Типы инвесторов. Использование капитала инвесторов.

6. Финансовые институты и финансовые инструменты.

7. Виды финансовых рынков, перспективы их развития в России.

8. Виды сделок с ценными бумагами и порядок их заключения.

9. Продажа ценных бумаг ,,без покрытия”.

10.  Продажа ценных бумаг ,,без покрытия” ,,против сейфа”.

11.  Использование счёта покупок ценных бумаг в кредит.

12.  Понятия ,,Маржа”, ,,ограниченный” счёт инвестора, их сущность.

13.  Виды приказов отдаваемых инвестором брокеру.

14.  Учёт факторов риска при принятии инвестиционных решений.

15.  Понятия и сущность опционов, товарных и финансовых фьючерсов.

16.  Виды рисков и их связь с доходностью.

17.  Мера оценки риска инвестирования в ценные бумаги (фактор ,,β” и модель САРМ).

18.  Измерение доходов от инвестиций. Определение приблизительной доходности.

19.  Понятие о ценности фирмы с учётом инвестирования.

20.  Инвестирование в реальные активы в соответствии с инвестиционными проектами.

21.  Показатели эффективности инвестиционных проектов.

22.  Комплексный характер оценки  состоятельности инвестиционного проекта.

23.  Критерии оценки инвестиционного проекта, учитывающие временной характер.
24.  Коммерческая эффективность инвестиционного проекта.
25.  Бюджетная эффективность инвестиционного проекта, оценка социальных последствий его реализации.

26.  Экономическая эффективность инвестиционного проекта.

27.  Цели диверсификации инвестиционного портфеля.

28.  Методы государственного регулирования инвестиционной деятельности в форме капитальных вложений.

29.  Понятие об инвестиционно - строительном комплексе. Права и обязанности заказчика и подрядчика в процессе осуществления инвестиционного проекта.

30.  Источники и методы финансирования инвестиционных проектов.

31.  Прямые иностранные инвестиции, цели и задачи их осуществления.

32.  Стратегические и психологические мотивы прямых иностранных инвестиций в Россию.

33.  Долговое финансирование в форме облигационных займов, его преимущества и недостатки в сравнении с банковским кредитом.

34.  Факторы, влияющие на привлечение внешних источников финансирования в Россию.

35.  Понятие о лизинге как одной из форм финансирования приобретения имущества.

36.  Классификация лизинговых операций. Прямой и возвратный финансовый лизинг.

37.  Особенности инвестирования инновационных проектов. Венчурное финансирование и риски.

38.  Сущность и классификация систем ипотечного кредитования по группам.

39.  Пути становления и развития системы ипотечного кредитования в России.

40.  Собственные источники финансирования инвестиционных проектов на предприятии.
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